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根据统计及预测，2025年全球垂直供电模块市场销售额达到了6.20亿美元，预计2032年将达到39.65亿美元，年复合增长
率（CAGR）为27.8%（2026-2032）。
垂直供电模块（Vertical Power Delivery Modules，VPD）是面向高电流处理器点负载供电的高功率密度DC-DC模块，通
常安装在CPU、GPU、AI加速器或ASIC下方的PCB背面或封装邻近区域，使电流沿Z轴短路径进入负载，从而降低电源分配
网络（PDN）阻抗和I²R损耗。典型产品将功率级、磁性元件、电容及部分控制、检测和保护功能集成于低高度封装，可采
用多相同步降压、电流倍增或集成稳压器架构，常见输出电压为亚1V至约1V，单模块输出电流由百安级延伸至数百安级，
并可通过并联扩展至千安级处理器供电。产品主要用于AI加速卡、服务器主板、数据中心交换设备及高性能计算板卡，核
心评价指标包括输出电流、电流密度、模块高度、瞬态响应、转换效率和热阻。综合毛利率约48%。
AI处理器功耗和核心电流持续上升，使传统处理器周边横向供电面临更高的铜损、压降和瞬态响应压力。垂直供电将高电
流转换级部署到处理器正下方，可明显缩短最后一段PDN路径，同时释放主板正面空间给HBM、高速I/O和互连，因此正在
从少数定制高端平台向更多AI加速器、服务器处理器和高速网络芯片平台扩展。
产品升级方向集中在更高单模块电流、更低模块高度和更高集成度。双相百安级模块正向四相及更高电流密度方案延伸，
集成磁性元件、嵌入式电容、数字控制、TLVR及可拼接模块阵列逐步增加；冷板兼容、双面散热和快速瞬态能力也成为关
键设计指标。供应端除专业电源模块厂商外，功率半导体厂商与大型电源制造商也加快进入，但处理器引脚映射、板级布
局和散热结构仍需要较深的联合设计，标准化程度有限。
需求主要集中在北美云计算和AI平台生态，亚洲承担大量服务器、加速卡与电源模块制造，欧洲厂商在功率半导体和先进
封装环节具有较强参与度。客户认证周期、处理器平台设计导入和高密度磁性器件及封装产能会影响放量节奏；在中低电
流平台上，横向供电仍具成本优势，而处理器电流继续上升将提高垂直供电的经济性。后续机会来自新一代GPU、定制AI 
ASIC、数据中心交换芯片和CPO平台，主要风险则包括处理器供电架构快速迭代、封装内稳压替代、热设计约束、客户集
中度及知识产权壁垒。
报告范围
本报告研究全球与中国市场垂直供电模块的产能、产量、销量、销售额、价格及未来趋势。重点分析全球与中国市场的主
要厂商产品特点、产品规格、价格、销量、销售收入及全球和中国市场主要生产商的市场份额。历史数据为2021至2025年
，预测数据为2026至2032年。
市场细分
主要厂商包括：
  Vicor
  英飞凌
  芯源系统
  Empower Semiconductor
  伟创力
  台达电子
  瑞萨电子
按照不同产品类型，包括如下几个类别：
  ≤100 A
  101–200 A
  201–300 A
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  >300 A
按照不同相数，包括如下几个类别：
  单相
  双相
  四相
  四相以上
  其他相数
按照不同转换架构，包括如下几个类别：
  多相降压模块
  电流倍增模块
  集成稳压器模块
  其他架构
按照不同模块高度，包括如下几个类别：
  ≤4 mm
  >4–6 mm
  >6 mm
按照不同应用，主要包括如下几个方面：
  AI加速卡
  服务器主板
  数据中心交换机
  高性能计算板卡
  其他
重点关注如下几个地区
  北美
  欧洲
  中国
  日本
  韩国
  东南亚
  中国台湾
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